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RESUMO

A elevada taxa de mortalidade por Covid-19 no Brasil desencadeou fechamentos completos
das cidades, resultando em impactos financeiros e econémicos consideraveis. Este estudo
tem como objetivo analisar os efeitos dessa crise na mortalidade e nas taxas de juros,
especificamente no Valor Atual dos Beneficios Futuros (VABF) das aposentadorias
programadas do Regime Proprio de Previdéncia Social de Santa Rita/PB. Na andlise da
mortalidade, incorporamos as mortes por Covid-19 em 2020 a taxa de mortalidade da Tabua
IBGE 2020, gerando uma versdo agravada pela pandemia. Quanto as taxas de juros,
observamos os retornos da Selic e do IBOVESPA antes e durante a pandemia. Com base
nessas informag6es, comparamos o VABF usando a Tabua IBGE-2020 com a verséo
agravada e as taxas de juros pré e pos-pandemia. Os resultados indicam que a mortalidade
por Covid-19 impactou a probabilidade de morte (aumentando o ¢q,) e o VABF. Ao
compararmos os VABF das duas tdbuas com a mesma taxa de juros de 12,62% (antes da
pandemia), constatamos uma reducao de -1,63% no VABF ajustado, devido a diminui¢cao da
sobrevida dos participantes. Por outro lado, apenas a taxa de juros de 2,28% durante a
pandemia foi capaz de aumentar o VABF em 103,17%. Quando consideramos ambos 0s
efeitos das mortes e financeiros, o impacto sobre o VABF agravou-se, alcangando 248,35%.
E importante ressaltar que a pesquisa Sse concentrou nas aposentadorias programadas,
sugerindo a realizagdo de estudos futuros para abranger as aposentadorias nao
programadas.
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The high mortality rate due to Covid-19 in Brazil led to complete city closures, resulting in
significant financial and economic impacts. This study aims to analyze the effects of this crisis
on mortality and interest rates, specifically on the Present Value of Future Benefits (PVFB) of
scheduled retirements from the Social Security of Santa Rita/PB. In the mortality analysis, we
incorporated Covid-19 deaths in 2020 into the mortality rate of the IBGE 2020 Table,
generating a pandemic-exacerbated version. As for interest rates, we observed Selic and
IBOVESPA returns before and during the pandemic. Based on this data, we compared the
PVFB using the IBGE-2020 Table with the exacerbated version and pre- and post-pandemic
interest rates. The results indicate that Covid-19 mortality impacted the probability of death
(increasing q,) and the PVFB. When comparing the PVFBs of the two tables with the same
interest rate of 12.62% (pre-pandemic), we found a -1.63% reduction in the adjusted PVFB
due to decreased participant survival. On the other hand, only the 2.28% interest rate during
the pandemic was able to increase the PVFB by 103.17%. When considering both mortality
and financial effects, the impact on the PVFB worsened, reaching 248.35%. It is important to
note that the research focused on scheduled retirements, suggesting future studies to cover
unscheduled retirements.

Keywords: Pandemic; Covid-19; Mortality; PVFB; RPPS.

1 INTRODUCAO

Segundo a Constituicdo Federal de 1988, no art. 194, estabelece-se que o direito a
previdéncia estd interligado ao direito a saude e assisténcia social, sob a denominacao de
Seguridade Social. Estas abrangem um conjunto de a¢des e iniciativas da sociedade e dos
poderes publicos. No Brasil, a previdéncia compreende trés regimes, sendo dois de filiacdo
obrigatéria: 0 Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS), destinado aos trabalhadores
regidos pela Consolidacdo das Leis Trabalhistas (CLT), e o Regime Proprio de Previdéncia
Social (RPPS), voltado para servidores publicos. Além destes, ha o Regime de Previdéncia
Complementar (RPC), que, ao contrario dos anteriores, € de filiacdo facultativa (Siviero,
2019).

A Portaria MPS n° 402/08, no art. 8°, afirma a necessidade de assegurar ao RPPS o
equilibrio financeiro e atuarial, mediante avaliacao atuarial inicial e reavaliagdes anuais. Estas
avaliacOes, realizadas por atuarios, seguem as premissas atuariais adotadas por estes.
Conforme Rodrigues (2008), as premissas atuariais (financeiras, econémicas, biométricas e
demograficas) sdo eventos estimados pelos atuarios, visando garantir um nivel adequado de
confianga no plano analisado. Seu propésito € auxiliar na estimagdo das Reservas
Matematicas (RM) do RPPS, para verificar o equilibrio atuarial. Isso implica na elaboracéo de
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calculos para avaliar se o Valor Atual dos Beneficios Futuros (VABF) e o Valor Atual das
Contribui¢cbes Futuras (VACF) do plano estdo em equilibrio.

Em certas circunstancias, é necessario elaborar ou adaptar uma tabua de mortalidade
exclusiva para um determinado RPPS, calculando e analisando as probabilidades de
invalidez e mortalidade em relacéo a idade de uma populacédo especifica. Através da tabua
de mortalidade, é possivel medir as probabilidades de sobrevivéncia e morte de uma
populacdo em funcdo da idade durante um periodo determinado (Ortega, 1987).

Em 2020, a pandemia de Covid-19 elevou significativamente a taxa de mortalidade
no Brasil, impactando diretamente a tabela de mortalidade dos planos previdenciarios e
exigindo a revisdo das premissas atuariais no RPPS. Além disso, conforme destacado por
Conte (2020), a pandemia teve repercussdes na economia, gerando debates intensos entre
economistas e a populacdo sobre a recuperacdo econdémica e o mercado financeiro. E
relevante mencionar que, em agosto de 2020, o Banco Central (BACEN) reduziu a Taxa Selic
para 2% ao ano, atingindo a menor taxa historica do periodo, mantida até o inicio de 2021.

Portanto, os impactos decorrentes da pandemia de Covid-19, incluindo o aumento da
mortalidade pelo virus, aliados as ramificacbes econdmicas em um cenario de baixa taxa de
juros, possuem o potencial de exercer uma influéncia significativa nos planos previdenciarios
dos RPPS. Estas circunstancias emergem como premissas essenciais na elaboragcdo das
avaliacoes atuariais. Dessa forma, a justificacdo para esta pesquisa reside na atual
preocupacdo com a mortalidade associada a Covid-19, demandando uma investigacao
aprofundada sobre os possiveis impactos a curto, médio e longo prazo.

Diante disso, este trabalho visa contribuir a literatura através de um estudo que
analisa o0s desdobramentos da pandemia sobre algumas hip6teses atuariais e,
consequentemente, sobre o VABF das aposentadorias programadas de um RPPS municipal
paraibano. Em resumo, este trabalho busca responder a seguinte pergunta: Como a crise de
Covid-19 influenciou a mortalidade e a taxa de juros, afetando o Valor Atual dos Beneficios

Futuros (VABF) das aposentadorias programadas no RPPS de Santa Rita/PB?
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2 FUNDAMENTACAO TEORICA

2.1 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL (RPPS)

O Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS), conforme estabelecido pelo art. 40
da Emenda Constitucional n° 103, de 13 de novembro de 2019, destina-se a servidores
publicos da Unido, Distrito Federal, Estados e Municipios, bem como os militares do Distrito
Federal e Estado e deve adotar uma abordagem contributiva e solidaria. Isso implica na
participagédo ativa da entidade federal, dos servidores ativos, aposentados e pensionistas,
seguindo parametros rigorosos para garantir o equilibrio financeiro e atuarial do sistema
(Silva,2011).

De acordo com o Indicador de Situacdo Previdenciaria - ISP-RPPS (2019), um
relatério elaborado pela Secretaria de Previdéncia que avalia a condi¢do previdenciaria dos
RPPS brasileiros, em 31 de julho de 2020, apenas 2.127 dos 5.570 municipios brasileiros
tinham RPPS em atividade, representando 38,2%. Na Paraiba, dos 224 municipios, apenas

71 possuiam RPPS, equivalendo a 31,69% do total.
2.2 ASPECTOS ATUARIAIS DO RPPS

A Portaria MF N° 464/2018 estabelece as normas a serem aplicadas nas
avaliagOes e reavaliagOes atuariais dos RPPS da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e
dos Municipios. Segundo a referida portaria, a avaliacdo atuarial € o documento elaborado
pelo atuario em conformidade com as bases técnicas vigentes para o plano de beneficios do
RPPS.

No seu art. 12, a Portaria MF N° 464/2018 destaca que, visando alcancar um
equilibrio financeiro e atuarial na apuracédo dos compromissos e determinac&o dos custos do
plano de beneficio do RPPS, os entes federativos tém a possibilidade de adotar os seguintes
regimes financeiros: capitalizacéo, reparticao de capitais por cobertura e reparticao simples.

O modelo de avaliacdo atuarial adotado para o RPPS baseia-se nas definicdes dos
cenarios de hipoteses e premissas atuariais, visando a mensuracao de receitas e despesas
da previdéncia social (Reserva Matematica). Conforme Rodrigues (2008), as premissas
atuariais constituem um conjunto formal de estimativas para eventos biométricos, financeiros,

@ @ @ Revista Brasileira de Pr_evidéncia Unicuritiba
Vol.15.n.1| p.23 - 43 |Janeiro/Dezembro 2024.

Esta obra esta licenciado com uma Licenga Creative Commons Atribuicdo-NdoComercial 4.0 Internacional.



http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/

unicuritiba

centro universitario

Submetido em: 15/10/2023

0 RBP"  Revista Brasileira de Previdéncia Aprovado em: 11/12/202

Avaliacdo: Double Blind Review:
ISSN: 2317-0154

econdmicos e demograficos que o atuario espera que ocorram o mais proximo do que foi

adotado. A Reserva matematica pode ser resumida através da expressao-base:

RM, = VABF, — VACEF, (1)

Onde, RM,, = Reserva Matematica na idade x; VABE, = Valor Atual dos Beneficios
Futuros na idade x; VACF, = Valor Atual das Contribuigcbes Futuras na idade x.

Em relacdo as premissas biométricas, a mesma Portaria, em seu art. 21, estabelece
que as tabuas biométricas usadas para projetar a longevidade e a entrada em invalidez da
carteira de beneficiarios do RPPS precisam estar adequadas a realidade da carteira de
participantes. Isso implica observar os critérios técnicos para o célculo da taxa de
sobrevivéncia de validos e invalidos, tendo como limite minimo a tabua anual de mortalidade
do Instituto Brasileiro de Geografia e Estatisticas (IBGE). Para o célculo da taxa de entrada

em invalidez, o limite minimo ser& a tabua Alvaro Vindas.
2.3 REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL DE SANTA RITA/PB

A cidade de Santa Rita, inserida na regidao metropolitana de Jodo Pessoa, destaca-
se no Estado da Paraiba. Com uma populacdo estimada em 2020 pelo IBGE de 137.349
habitantes, ocupa a posicdo de 32 maior do estado. Sua extensao territorial € de cerca de 718
kmz, e o PIB per capita registrado em 2017 foi de R$ 16.239,26. Nesse municipio, encontra-
se 0 RPPS denominado Instituto de Previdéncia do Municipio de Santa Rita (IPREV-SR).

Fundado em 12 de marco de 1993, o IPREV-SR passou por varias transformacfes
de nome e estrutura ao longo dos anos, por meio de decretos municipais. Configurado como
uma Autarquia Municipal, detém personalidade juridica prépria e autonomia financeira. Os
segurados do RPPS englobam no municipio de Santa Rita os servidores publicos titulares de
cargo efetivo nos 6rgdos dos Poderes Executivo e Legislativo, suas autarquias, inclusive as
de regime especial, e fundacfes publicas. Os aposentados mencionados na Lei Municipal
1.268/2007 também integram esse sistema. Segundo o Demonstrativo de Resultados da
Avaliacao Atuarial (DRAA) de 2020, referente ao ano base 2019, o RPPS administrado pelo
IPREV-SR conta com 708 aposentados e 157 pensionistas.

(@NeiEd VOLI5n 1123 - 43 JanerolDezembio 2024,
p

Esta obra esta licenciado com uma Licenga Creative Commons Atribuicdo-NdoComercial 4.0 Internacional.



http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/

unicuritiba

centro universitario

Submetido em: 15/10/2023

O RBP"  Revista Brasileira de Previdéncia Aprovado em: 11/12/202

Avaliacdo: Double Blind Review:
ISSN: 2317-0154

3 COVID-19 E SEUS EFEITOS

Conforme a Organiza¢do Mundial da Saude - OMS (2020), o coronavirus constitui um
grupo de virus responsaveis por infec¢des respiratorias, abrangendo desde uma gripe comum
até casos respiratérios mais graves. Em dezembro de 2019, na cidade de Wuhan, China,
identificou-se uma mutacéo desse virus denominada Covid-19, caracterizada por sua rapida
transmissao de pessoa para pessoa. Em 11 de abril de 2020, foi classificada como pandemia,
conforme declarado por Tedros Adhanom, diretor-geral da OMS.

Diversas medidas sanitarias foram adotadas globalmente para reduzir o alto indice
de contaminacado do virus, incluindo o uso de mascaras, higienizacédo constante das maos e
a prética do distanciamento social. Conforme aponta Melo (2020), o isolamento social se
destacou como a principal estratégia para conter a disseminacdo da Covid-19. Nesse
contexto, varias unidades federativas brasileiras, como S&o Paulo, Pernambuco, Bahia,
Paraiba, entre outras, implementaram medidas como o fechamento de shoppings, bares,

restaurantes, saldes de beleza, entre outros.

3.1 IMPACTOS ECONOMICOS

O isolamento social e o fechamento temporario de diversos estabelecimentos
comerciais resultaram em uma desaceleracdo econémica. Conforme o Governo Federal
(2020), que divulgou a Nota Informativa — Impactos econémicos da Covid-19, os efeitos
econdmicos da crise causada pelo coronavirus, devido ao isolamento social, podem ser
categorizados em: i) impacto imediato devido as restricdbes a producdo e ao consumo; ii)
duracédo do periodo de recuperacéo; e iii) impacto de longo prazo na economia.

Melo (2020) destaca que os mercados financeiros também sofreram impactos
econdmicos causados pela pandemia de Covid-19. Em 16 de mar¢o de 2020, ocorreu uma
gueda nas bolsas de valores mundiais, levando as bolsas financeiras de Sao Paulo e dos
Estados Unidos a interromperem temporariamente suas atividades para conter a queda dos
indices.

Conforme a analise de conjuntura do Observatério Socioecondmico da Covid-19
(2020), projeto realizado pelo Grupo de Estudos em Administragdo Publica, Econdmica e
Financeira (GEAPEF) da Universidade Federal de Santa Maria (UFSM), a pandemia de
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coronavirus também impactou a taxa de juros. Em 17 de julho de 2020, o Banco Central do
Brasil (BCB) anunciou a reduc¢éo da taxa basica de juros (Selic) de 3% para 2,5%. Segundo
dados do BACEN, a taxa Selic encerrou o ano de 2020 em 2% a.a.

3.2 MORTALIDADE POR COVID-19

Segundo o portal Coronavirus Brasil do Governo Federal (2020), que apresenta
estatisticas dos casos de Covid-19 no Brasil, em 22 de novembro de 2020, registramos
6.071.401 casos confirmados acumulados. Dentre esses, 5.432.505 foram casos
recuperados, 469.713 em acompanhamento a época e 169.183 resultaram em Obitos
confirmados, resultando em uma taxa de letalidade de 2,8%, com uma mortalidade de 80,5
por 100.000 habitantes. Além disso, conforme os dados divulgados pelo Governo da Paraiba,
em 22 de novembro de 2020, o estado contava com 142.457 casos confirmados, dos quais
113.510 foram recuperados e 3.248 resultaram em 0Obitos, gerando uma taxa de letalidade de
2,3%.

De acordo com dados epidemioldgicos divulgados pelo Nucleo de Politicas Publicas
e Desenvolvimento Sustentavel (NPDS) (2020) da Universidade Federal da Paraiba (UFPB),
em 22 de junho de 2020, a cidade de Santa Rita/PB apresentava 1.124 casos confirmados
de Covid-19 e 90 6bitos confirmados. O municipio detinha a maior taxa de mortalidade por
100 mil habitantes da Paraiba, com 65,9 mortes por Covid-19 a cada 100 mil habitantes.
Também exibia a maior taxa de letalidade entre os municipios com mais de 100 casos,
alcancando 8%, uma cifra consideravelmente elevada em comparacdo com a média da

Paraiba, que girava em torno de 2,1%.

4 ESTUDOS ANTERIORES

No estudo conduzido por Reis (2014) o foco foi avaliar os impactos da taxa de juros
e da tabela de mortalidade geral no equilibrio financeiro e atuarial do RPSS. O estudo
envolveu diversas simulacfes em planilhas de célculo, baseadas em 808 registros teodricos
representativos de um conjunto de segurados aposentados de um RPPS. Foram utilizadas
informacgdes coletadas dos Demonstrativos de Resultados da Avaliacdo Atuarial (DRAA) de
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2013, nos quais foram calculados os valores do VABF e do resultado atuarial para trés tabelas
de mortalidade distintas e véarias taxas de juros. Em resumo, a pesquisa revelou que qualquer
modificacdo nos limites prudenciais da norma resultard em um aumento nos beneficios
previdenciarios, acarretando reflexos negativos nos resultados atuariais.

No que tange ao impacto da Covid-19 nos fundos de penséo, a analise da American
Academy of Actuaries (AAA) (2020) aborda as areas de mortalidade e economia. Sao
estudados os efeitos potenciais na mortalidade observada e nas previsdes futuras com base
em suposi¢cdes de mortalidade. Na economia, o reflexo das demissdes e reducdes salariais
nas demonstracdes financeiras anuais e nas avaliacfes futuras.

Sobre os impactos da Covid-19 na mortalidade no Brasil, o estudo de Castro et al.
(2021), publicado na revista Nature Medicine (2021), utilizou os dados de mortes relatadas
em 2020 e janeiro-abril de 2021 para medir e comparar o nUmero de mortes entre 0s estados.
O estudo estimou que em 2020 houve uma reducédo de 1,3 anos na expectativa de vida ao
nascer. Supondo que as taxas de mortalidade teriam sido iguais as de todas as causas em
2019, as mortes por Covid-19 em 2021 teriam diminuido a expectativa de vida ao nascer em

1,8 anos, um pouco mais do que a reducéo estimada para 2020 nessas premissas.

5 METODOLOGIA

A base de dados utilizada neste estudo foi o Demonstrativo de Resultados da
Avaliacao Atuarial (DRAA), referente ao ano-base de 2019, entregue no ano de 2020. Essas
informacdes foram obtidas através do site da CADEPREYV, disponibilizadas pelo IPREV-SR.
Os dados relevantes do IPREV-SR abrangiam hipéteses demograficas, econdmicas,
biométricas e financeiras do plano, além de alguns dados previdenciarios. Adicionalmente,
foram empregadas as seguintes fontes de dados complementares: a) informac¢des sobre
mortalidade coletadas por meio do OpenDataSus; b) dados relativos a taxa de juros
fornecidos pelo Banco Central; c) informagdes sobre a taxa de inflag&do disponibilizadas pelo
IBGE; e d) os dados de rentabilidade do Ibovespa.

No que diz respeito a analise da Covid-19, a base de dados SRAG 2020 - Banco de
Sindrome Respiratéria Aguda Grave foi acessada atraves do portal OpenDataSus. Esta base
inclui informacdes abrangentes, como definicbes de casos, critérios de confirmacéo,
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encerramento de casos, entre outros. Para este estudo, foram selecionados dados
especificos da base SRAG 2020, focalizando naqueles relacionados a mortalidade por Covid-
19. Estes dados englobam informacdes sobre sexo, idade, data de nascimento, evolugdo do
caso (indicando se houve recuperacdo ou Obito do paciente) e data da evolu¢cdo do caso

(abrangendo a data de alta ou 0Obito).

6 ESTIMATIVAS DE MORTALIDADE E TAXA DE JUROS

A fim de demonstrar as implicacdes nos calculos atuariais, especialmente no que diz
respeito aos impactos financeiros e demogréficos da crise de Covid-19, partimos do
pressuposto de que os Obitos ocorridos em 2020 devido a Covid-19 néo teriam acontecido
por outras causas. Com base nesse pressuposto, optamos por estimar as probabilidades de
morte, considerando os 6bitos por Covid-19, utilizando a Tabua do IBGE 2020 (chamada de
“Tabua IBGE 2020 agravada”).

Para isso, calculamos a mortalidade estimada para 2020 (“OE 2020, "), levando em
conta a projecao da populacéo brasileira por idade simples para o0 mesmo ano, elaborada
pelo IBGE em 2018, e a probabilidade de morte da Tabua do IBGE 2020. O processo segue

conforme abaixo:
OE 2020,, = q,(Tabua do IBGE 2020) x PE 2020,  (2)

Onde, OE 2020, representa os 6bitos estimados; PE 2020, refere-se a populacéo
estimada; g, indica a probabilidade de morte do individuo por idade.

Posteriormente, adicionam-se ao numero de Obitos estimados para o ano de 2020 as
mortes decorrentes da Covid-19 no mesmo ano, acessados a partir da base de dados SRAG,
conforme indicado pela formula (3), resultando nos Obitos totais estimados 2020
(“OTE 2020,").

OTE 2020, = OFE 2020, + 6bitos ocorridos por Covid 19  (3)
Em seguida, para calcular as novas probabilidades de morte (q,) agravadas pelos
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Obitos por Covid-19, seguimos as seguintes férmulas:

a) Taxas Especificas de Mortalidade por idade (TEM,,): esta medida quantifica o risco
de uma pessoa com idade x de um local especifico falecer no ano em questéo. Para calcular
a TEM, 2020 acrescida dos Obitos por Covid-19 (denominada ‘TEM, 2020 agravada®),
dividimos os 0Obitos totais estimados em 2020 (“OTE 2020,.”), conforme detalhado na formula
3, pelo numero estimado de pessoas-ano em 2020, considerando a projecdo da populacao
elaborada pelo IBGE em 2018.

OTE 2020,
TEM, 2020 agravada = (4)
pessoas — ano,

ApOs determinar a “TEM, 2020 agravada”, conforme expresso na férmula (4),
procede-se ao célculo das probabilidades de morte, agravadas pelos 6bitos por Covid-19
(denominada “q,, 2020+Covid”), conforme delineado na formula (5).

b) Probabilidade de morte de um individuo de idade exata x ocorrer no ano em

questado, agravadas pelos 6bitos por Covid-19 (denominada “q, 2020+Covid”):

n X (TEM, 2020 agravada)
1+ (n—,a,) X TEM, 2020 agravada

qx 2020 + Covid = (5)

Em que: n representa a amplitude do intervalo etario e, neste caso especifico de
analise em idade simples, n=1; ,a, refere-se ao numero médio de pessoas-ano vividos no

por aqueles que faleceram durante o intervalo, e ao considerarmos a analise em idade

simples, temos %a, = 0,5.

Assim, o proposito subjacente ao céalculo dessa nova taxa de mortalidade reside na
avaliacdo da relevancia do excesso de mortalidade provocado pela pandemia de Covid-19,
visando discernir se tal impacto € significativo o suficiente para alterar os resultados do Valor
Atual Beneficio Futuro (VABF) das aposentadorias programadas do RPPS.

Para calcular o efeito da taxa de juros, € necessario analisar o0 Demonstrativo da
Politica de Investimentos (DPIN), a fim de compreender em quais aplicagbes o IPREV-SR
investe seus recursos e quais sao as proporgdes. Este demonstrativo € disponibilizado
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publicamente pelo site do Sistema de Informacdes dos Regimes Publicos de Previdéncia
Social (CADPREV).

Assim, em conformidade com a Resolucdo do Conselho Monetario Nacional (CMN)
n.° 3.922 de 25 de novembro de 2010, que aborda as aplicacbes de recursos dos RPPS, e
em observacdo ao DPNI divulgado pelo IPREV-SR, 70% do seu patrimoénio seria investido
em renda fixa, tendo a Selic (taxa basica de juros da economia) como benchmark, enquanto
os 30% restantes seriam alocados em renda variavel, com a rentabilidade do indice
IBOVESPA (indicador das acdes da bolsa de valores do Brasil) como benchmark.

Dessa forma, a taxa de juros foi calculada multiplicando 70% pela rentabilidade da
Selic no periodo analisado e somando com 30% da rentabilidade do IBOVESPA no mesmo

periodo, conforme demonstrado a seguir na formula 7.
Taxa de Juros = [0,70 X (taxa SELIC)] + [0,30 X (rentabilidade do IBOVESPA)] (7)

6.1 AVALIACAO DE IMPACTO SOBRE O VABF

Com o objetivo de analisar os potenciais impactos na mortalidade e nas taxas de juros
decorrentes da crise da Covid-19 sobre o Valor Atual dos Beneficios Futuros (VABF) das
aposentadorias programadas do Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) do municipio
de Santa Rita/PB, foram conduzidas diversas comparacdes de resultados. Estas
consideraram a mortalidade e as taxas de juros durante a pandemia de coronavirus em 2020.

Os parametros adotados na avaliacdo atuarial incluem o regime financeiro de
capitalizacao, beneficio de aposentadoria programavel pagavel a validos, data da avaliacéo
em 31/12/2020, namero de beneficios no ano de 13, teto do INSS de R$ 6.101,06, salario
minimo de 2020 de R$ 1.045,00, tabua de mortalidade geral do IBGE de 2020, aliquota do
segurado de 14%, taxa real de juros de 2,28% (relativa a taxa com impacto da pandemia —
dezembro 2020) e 12,62% (referente a taxa antes da pandemia — dezembro de 2019).

Para o numero de participantes do plano, foi criada uma massa tedrica com 100
participantes e seus salarios de beneficio correspondentes, sendo 50 participantes do sexo
masculino e 50 do sexo feminino. A elaboracdo dessa base tedrica de dados utilizou as
estatisticas (média e desvio padrdo da idade; média e desvio padrédo dos salarios) dos
servidores do IPREV-SR. Em relacdo a base teodrica salarial, a premissa de crescimento
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salarial de 1% ao ano foi adotada, conforme as demonstracdes atuariais da entidade.
Por fim, o VABF € obtido considerando as doze parcelas de beneficio acrescidas do

abono anual, conforme a férmulas 8 e 9.

RMI = Média (Z s, + Z[Sx X (1+is)"] ) @)
VABF = RMI x , 5P x v x g™ 9)

Na formula 8 apresentada, conforme regra previsto pela entidade, a Renda Mensal
Inicial (RMI), ou seja, o Salario de Beneficio por participante, € considerado como a média
aritmética simples dos salarios de beneficio S. Para tanto soma-se 0s S do participante desde
a idade de entrada (y) e atual (x), atualizado financeiramente pelo indice de crescimento

salarial de 1% (1 +is)" %, até a idade de aposentadoria (r). Em seguida na férmula 9, a

a idade aposentadoria (r). A expressdo v'~*, ao descontar financeiramente o salario de

beneficio, em conjunto com o termo T_--;Px(t), proporciona o desconto atuarial e traz a valor
presente 0 montante observado obtido com a dﬁm), gue representa a anuidade atuarial
fracionaria.

Para a comparacao do VABF, foram conduzidas trés simulacdes:

19) VABF puro (tabua IBGE 2020) e o VABF ajustado (tabua IBGE 2020 agravada
pelas mortes por Covid-19), sem impacto financeiro em ambos.

2°) VABF puro (tabua IBGE 2020) e o VABF ajustado (tAbua IBGE 2020 agravada
pelas mortes por Covid-19), com impacto financeiro em ambos.

39) VABF puro (tAbua IBGE 2020) sem impacto financeiro e o VABF ajustado

(tabua IBGE 2020 agravada pelas mortes por Covid-19) com impacto financeiro.
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7 RESULTADOS

7.1 ANALISE DA MORTALIDADE POR COVID-19

De acordo com a analise dos dados de SRAG 2020, cerca de 199.015 mil pessoas
vieram a Obito por causas do Covid-19. Apds a analisar esses dados por sexo e por idade

obtemos a Grafico 1:

Gréfico 1
Mortalidade por Covid-19 no Brasil em 2020 por sexo e por idade.
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Segundo a analise do gréafico, observamos que os indices de mortalidade masculinos
foram maiores do que os femininos, com excecado nas faixas etarias acima dos 86 anos, onde
a mortalidade feminina foi ligeiramente superior. Isso pode ser atribuido as estimativas
populacionais que indicam a presenc¢a de um maior numero de mulheres com idades acima
de 86 anos no Brasil, 0 que provavelmente resultou em uma taxa de mortalidade um pouco
mais elevada nessas faixas etéarias.

Ao examinar mais detalhadamente o grafico, notamos que os indices mais elevados
de mortalidade estdo concentrados nas idades mais avancadas, a partir dos 60 anos, tanto
para o sexo masculino quanto para o feminino. Conforme destacado na cartilha " Covid-19 e
o cuidado de idosos: recomendacdes para instituicbes de longa permanéncia”, elaborada por
uma equipe de profissionais de saude da Universidade Federal do Rio Grande do Norte
(UFRN), isso ocorre devido a imunossenescéncia dos idosos. Esse termo refere-se a
diminuicdo da capacidade do sistema imunoldgico, que € um fendmeno decorrente do
envelhecimento e resulta no aumento da incidéncia de doencas infectocontagiosas, como
gripes, resfriados comuns e Covid-19. Além disso, a maioria dos idosos também apresenta
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comorbidades, como diabetes, hipertenséo arterial, cardiopatias e doencas pulmonares, que
aumentam ainda mais o risco de infec¢Oes e complicacdes. Devido a todos esses fatores de
risco, a mortalidade entre os idosos é significativamente mais alta do que entre os jovens.
Ap0Os analisarmos os 0bitos ocorridos por Covid-19 e calcularmos a Tabua IBGE 2020
agravada pelas mortes decorrentes da Covid-19 obtemos uma nova probabilidade de morte
(gx 2020 + Covid) que quando comparada com a probabilidade de mortalidade (q,.) da tabua

do IBGE, chegamos ao Gréfico 2.

Grafico 2
Comparacéo q, 2020 + Covid (Tabua IBGE 2020 agravada) e q, (Tabua IBGE 2020).
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Através da analise do Grafico 2, observamos a linha que representa a probabilidade
de morte q, 2020 + Covid (conforme a tabua IBGE 2020 agravada pelas mortes por Covid-
19) esta acima da linha correspondente ao g, (tabua do IBGE 2020). Isso indica que as mortes
ocorridas devido a pandemia causam impactos na mortalidade geral da populacao,
especialmente em faixas etarias mais avancadas, acima dos 30 anos.

Para investigar se existe alguma diferenca estatistica entre a mortalidade esperada
da Tabua do IBGE 2020 e a mortalidade observada na Tabua IBGE 2020 agravada pelas
mortes por Covid-19, foi realizado o teste Kolmogorov-Smirnov. Utilizando um nivel de
significancia de 5%, temos um valor-p de 0,9928, significando que nao ha diferenca

estatisticamente significativa entre a mortalidade esperada e a mortalidade observada.

Tabela 1

Teste de Kolmogorov-smirnov
P-VALOR 0.9928
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DECISAO Aceita a hipotese (H,), em que os dados possuem a mesma
distribuicao.

Fonte: Elaborado pelo autor.

Através da Tabela 2 observamos que houve uma diminuigdo na expectativa de vida
de 5,44 anos em razdo das mortes decorrente da Covid-19 quando analisamos a expectativa
de vida (e?) da tAbua IBGE 2020 com a tdbua IBGE 2020 agravada pelas mortes por Covid-
19.

Tabela 2

Comparacéo entre as expectativas de vida das tabuas.
x (e,) IBGE 2020  (e,) IBGE 2020 + Covid Diferencga
0 76,79 71,35 5,44

Fonte: Elaborado pelo autor.

7.2 ANALISE DOS IMPACTOS NO VABF

A analise foi elaborada de acordo com as 3 simulacdes:

1. Na primeira simulacdo, analisamos o VABF puro (tabua IBGE 2020) e o VABF
ajustado (thAbua IBGE 2020 agravada pelas mortes por covid-19), sem impacto financeiro em
ambos. Isso significa que consideramos a rentabilidade da Selic e do IBOVESPA antes da
pandemia (i = 12,62%).

Gréfico 3
VABF puro e VABF ajustado sem impacto financeiro em ambos.
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Ao analisarmos o Gréfico 3, observamos que as linhas que representam o VABF puro
e 0 VABF ajustado, de forma geral, ndo apresentaram diferencas significativas em todas as
idades. Isso sugere que apenas a mortalidade por Covid-19, isolada dos efeitos financeiros
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da pandemia, ndo gerou um impacto significativo no VABF do plano de previdéncia do

municipio.

Tabela 3
Variacdo dos VABF puro e VABF ajustado, sem impacto financeiro em ambos.
VABF puro (i = 12,62%) VABF ajustado (i = 12,62%) Variacdo

(12 simulacéo) R$ 10.591.398,20 R$ 10.419.027,46 -1,63%

Fonte: Elaborado pelo autor.

Para uma melhor compreensao do que foi observado anteriormente (no Grafico 3),
recorremos a Tabela 3. A partir da massa tedrica criada com 100 participantes e seus salarios
de beneficio correspondentes, constatamos que, ao compararmos os valores acumulados do
VABF puro e do VABF ajustado, sem impacto financeiro em ambos, notamos uma variagéo
de -1,63% sobre os montantes. Essa variacdo pode ser atribuida a diminuicdo na expectativa
de vida de 5,44 anos devido as mortes decorrentes da Covid-19, conforme demonstrado na
Tabela 2. Portanto, essa reducdo na expectativa de vida implica em um periodo menor para
recebimento de beneficios apds a aposentadoria, levando a uma reducéo do VABF.

2. Na segunda simulacédo, analisamos o VABF puro (tdbua IBGE 2020) e o VABF
ajustado (tAbua IBGE 2020 agravada pelas mortes por Covid-19), com impacto financeiro em
ambos. Isso significa que consideramos a rentabilidade da Selic e do IBOVESPA durante a
pandemia (i = 2,28%).

Gréfico 4
VABF puro e VABF ajustado com impacto financeiro em ambos.
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Fonte: Elaborado pelo autor.
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Ao analisarmos o Grafico 4, observamos que, ao considerarmos o efeito do
agravamento pelas mortes por Covid-19 e acrescendo a rentabilidade da Selic e do
IBOVESPA durante a pandemia (i = 2,28%), a linha que representa os valores do VABF puro
esta geralmente acima da linha que representa os valores do VABF ajustado em grande parte
das idades. Isso sugere que, o impacto financeiro durante a pandemia foi capaz de gerar

fortes reflexos negativos sobre a soma dos VABF da entidade.

Tabela 4
Variacdo dos VABF puro e VABF ajustado, com impacto financeiro em ambos.

VABF puro (i = 2,28%) VABF;’;;%dO (=

Variacao

(2° simulacéo) R$ 18.159.976,05 R$ 36.894.855,82 103,17%

Fonte: Elaborado pelo autor.

Ampliando a investigacdo do que foi observado anteriormente (no Gréafico 4),
recorremos a Tabela 4. Utilizando a massa tedrica composta por 100 participantes e seus
respectivos salarios de beneficio, constatamos que, ao compararmos os valores acumulados
do VABF puro e do VABF ajustado, com impacto financeiro em ambos (i = 2,28%),
observamos uma variacéo de 103,17% sobre os montantes. Essa variacao pode ser atribuida
a reducao significativa da taxa de juros devido a Covid-19, resultando em um retorno menor
sobre os montantes aplicados do que o esperado pela meta atuarial adotada pelo IPREVSR
para 2020, que foi de 10,31% (6% + ICPA acumulado 4,31%).

3. Na terceira simulacdo, comparamos o VABF puro (tabua IBGE 2020) sem impacto
financeiro (i = 12,62%) e o VABF ajustado (tAbua IBGE 2020 agravada pelas mortes por

Covid-19) com impacto financeiro (i = 2,28%).
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Grafico 5
VABF puro sem impacto financeiro e VABF ajustado com impacto financeiro.
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Fonte: Elaborado pelo autor.

Conforme observado no Grafico 5, ao considerarmos isoladamente os cenarios sem
os efeitos da Covid-19 (i = 12,62%), e o cenario com os efeitos da pandemia, incluindo
mortalidade e impacto financeiro (i = 2,28%), notamos que agravasse ainda mais o reflexo
observado na 22 simulacdo (Grafico 4) sobre o VABF. Isso ocorre porque a linha que
representa os valores do VABF puro esta significativamente acima da linha que representa
os valores do VABF ajustado para todas as idades, conforme esperado. Portanto, refor¢a-se
a percepc¢ao da magnitude dos impactos financeiros e de mortalidade durante a pandemia no
VABF da entidade.

Tabela 5
VABF puro sem impacto financeiro e VABF ajustado com impacto financeiro.
VABF puro (i = 12,62%) VABF ajustado (i = 2,28%) Variacéo
(3° simulacéo) R$ 10.591.398,20 R$ 36.894.855,82 248,35%

Fonte: Elaborado pelo autor.

Por fim, ao analisarmos a Tabela 5, confirmamos o que foi observado anteriormente
no Grafico 5. Ao compararmos o acumulado dos valores do VABF sem os efeitos da Covid-
19 com o VABF ajustado pelas mortes decorrentes da pandemia e seus impactos financeiros,
constatamos uma variacdo de 248,35%, evidenciando o impacto significativo da pandemia
sobre o VABF da entidade. Isso evidencia a complexidade do cenario enfrentado pelos
atuarios e os fundos previdenciarios durante esse periodo.

@ @ @ Revista Brasileira de Previdéncia Unicuritiba
Vol.15.n.1| p.23 - 43 |Janeiro/Dezembro 2024.

Esta obra esta licenciado com uma Licenga Creative Commons Atribuicdo-NdoComercial 4.0 Internacional.



http://creativecommons.org/licenses/by-nc/4.0/

unicuritiba

centro universitario

Submetido em: 15/10/2023

0 RBP"  Revista Brasileira de Previdéncia Aprovado em: 11/12/202

Avaliacdo: Double Blind Review:
ISSN: 2317-0154

8 CONCLUSAO

Este estudo analisou os impactos da crise da Covid-19 no Valor Atual dos Beneficios
Futuros (VABF) das aposentadorias programadas do RPPS de Santa Rita/PB. A pandemia
aumentou significativamente as taxas de mortalidade, especialmente acima dos 30 anos,
evidenciando um impacto demografico. Mantendo a taxa de juros de 12,62% que fora
observada antes da pandemia e considerado apenas a mortalidade por Covid-19, verificou-
se uma reducao de -1,63% no VABF agravado. De contrario economicamente, a crise afetou
0s investimentos, resultando em uma queda acentuada nas taxas de juros e impactando
diretamente a reserva matematica da entidade, sendo constatada uma variacdo de até
248,35% nos valores do VABF.

As limitagcbes desta pesquisa incluiram a exclusdo das aposentadorias nao
programadas na analise do VABF, como pensdes e invalidez. Portanto, recomenda-se 0 uso
de dados atualizados e a consideracdo da reserva matematica como um todo, calculando de
forma ampliada a diferenca entre o VABF e o VACF das aposentadorias programadas e nao

programadas.
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