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RESUMO:

Frente ao importante papel que a atividade empresarial exerce na sociedade enquanto
fomentadora da economia, a legislacao falimentar possui consideravel relevancia na
constatacao da insolvéncia e organizacao dos processos de liquidacéo e recuperacdo de
empresas. Enquanto a legislacdo revogada tinha como objetivo apenas realizar o
pagamento dos débitos sociais, a legislagdo em vigor prioriza a recuperagao financeira
da empresa. O objetivo deste trabalho € a apresentacao de algumas consideracdes sobre
a atual legislacéo falimentar, especialmente as medidas que podem ser propostas pelo
préprio devedor, ou seja, a autofaléncia e a recuperacao judicial, bem como os
documentos necessarios. Busca-se também através deste artigo analisar quais pedidos
vem sendo apresentado, bem como identificar quais os tipos empresariais tem buscado
essas medidas legais para superar a crise ou promover 0 encerramento da atividade.

Palavras-chave: Autofaléncia; Recuperagao Judicial; Requisitos.

ABSTRACT:

In view of the important role that business plays in society as a promoter of the economy,
bankruptcy legislation has considerable relevance in the finding of insolvency and the
organization of liquidation and recovery processes. While the repealed legislation was
only intended to pay social debts, the legislation in force prioritizes the financial recovery
of the company. The purpose of this paper is to present some considerations about the
current bankruptcy legislation, especially the measures that can be proposed by the
debtor himself, that is, self-bankruptcy and judicial recovery, as well as the necessary
documents. This article also analyzes which applications have been submitted, as well as
identify which business types have sought these legal measures to overcome the crisis or
promote the closure of the activity.
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1 INTRODUCAO

No ambito internacional, as legislagcbes falimentares foram desde o pos guerra
sendo gradativamente reformadas conforme a evolugdo da economia, procurando
estabelecer uma visdo focada em dois aspectos: atender e reconhecer a funcéo social
desempenhada pela empresa e a busca pela amenizacdo dos impactos advindos
juntamente a faléncia (SOUSA, 2005).

No contexto nacional, a legislacdo revogada data do ano de 1945. Conforme
salienta Araujo e Funchal (2009, p. 193) “[...] a antiga legislacdo falimentar brasileira era
fragmentada em demasia, [...] regulamentava tanto os procedimentos de liquidacéo
(faléncia), quanto a reorganizagao (concordata) das firmas comerciais”. Além disso, ainda
de acordo com os autores, mostrou-se falha em reabilitar empresas que passavam por
situacdes financeiras dificeis, mas que eram economicamente viaveis.

Uma consequéncia desta inviabilidade na recuperacdo era justamente a
auséncia de possibilidade de se estabelecer um plano, mas apenas buscar uma forma
consistente na remissao parcial ou dilagdo do vencimento das obrigacdes devidas pelo
devedor.

A nova legislacéo falimentar brasileira foi promulgada em 9 de fevereiro de 2005,
substituindo o Decreto-Lei 7.661 de 1945. Araujo (2010) afirma que a legislacdo
revogada tinha como objetivo realizar o pagamento dos débitos sociais, enquanto a nova
legislacdo, também chamada de Lei de Faléncia e Recuperacdo de Empresas, além
deste objetivo prioriza a recuperacao financeira da empresa.

A previsdo do artigo 49 da lei em vigéncia demonstra essa preocupacdo na
recuperacao, quando prevé que todos os créditos existentes na data do pedido, ainda
gue ndo vencimentos, estao sujeitos a recuperacgéao judicial e ainda, o artigo 50, quando
elenca algumas formas de recuperacéo, sem estabelecer limite legal.

Sousa (2005) por sua vez, acentua que a nova lei falimentar brasileira foi
expedida a fim de, em uma Unica vez, englobar todas as medidas necessarias advindas
de experiéncias de mais de meio século de evolucdo, diferentemente da atuacao de
outros paises, que foram adotando medidas progressivamente, 0 que consequentemente

amenizou impactos ideologicos.
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Outra inovacdo com a atual legislacdo € a adequacdo quanto ao sujeito que a
norma prevé como seu objeto. Enquanto a legislagéo anterior tratava do “comerciante” a
atual passou a abordar “empresario e sociedade empresaria”, prestigiando a teoria da

empresa, presente no Cédigo Civil de 2002.

2 AUTOFALENCIA

Em termos econdmicos, a faléncia refere-se a uma situagdo patrimonial
insuficiente para a liquidagc&o dos débitos vencidos e sem perspectivas completas de se
adimplirem. No meio juridico significa o processo de execucéo coletiva, decretado por
sentenca judicial em face da parte devedora com o objetivo de liquidar o crédito dos
credores (BARROS, 2014).

Fazzio Jr. (2008) complementa que antes da decretacao judicial, pode-se usar
termos como insolvéncia ou crise econdmico-financeira, mas nunca faléncia ou
liquidacao judicial, porque essa € uma situacao juridico-processual, enquanto aquela é
mera conjuntura fatica, da raiz econémica.

Quanto as possibilidades de se ter a faléncia decreta a legislagdo em vigéncia
estabelece dois critérios, sendo o primeiro relacionado ao pagamento de débitos e o
segundo relacionado a pratica de alguns atos, conforme se verifica no artigo 94.

No tocante a quem pode requerer a faléncia do devedor, a lei n° 11.101/2005
elenca:

Art. 97. Podem requerer a faléncia do devedor:

| — o préprio devedor, na forma do disposto nos arts. 105 a
107 desta Lei;

Il — o cOnjuge sobrevivente, qualquer herdeiro do devedor ou
0 inventariante;

[l — o cotista ou o0 acionista do devedor na forma da lei ou do
ato constitutivo da sociedade;
IV — qualquer credor.

Conforme o art. 97 da Lei n® 11.101/2005, quatro categorias de sujeito podem
requerer a faléncia, todavia, o presente trabalho aborda de forma a situacdo em que o

proprio devedor requer sua faléncia, situacdo essa chamada de autofaléncia.
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A lei permite ao devedor que se encontre em crise econémico-financeira e,
julgando ndo poder atender aos requisitos para reivindicar sua recuperacao judicial o
direito de requerer ao juizo sua faléncia, expondo as razfes da impossibilidade de
prosseguimento da atividade empresarial.

Na legislacdo falimentar revogada, o devedor tinha a obrigagéo de requerer a
propria faléncia, em um periodo de 30 dias, caso nao realizasse, no vencimento, o
pagamento da obrigacéo liquida, evidenciando as causas da quebra e atuacdo em que
se encontrava seus negaocios (ARAUJO, 2010).

Assim a autofaléncia representa “[...] a insolvéncia confessada pelo devedor
empresario ou sociedade empresaria” (GUIMARAES, 2013, p. 29). De acordo com Fazzio
Jr. (2006, p.716) “a faléncia requerida pelo proprio devedor € uma liquidagao voluntaria
sob a égide jurisdicional”.

O devedor, tomando plena consciéncia da situacdo de sua empresa,
considerando o fato de que ndo lograra éxito em honrar os créditos, pode e deve
organizar a quebra da atividade empresarial.

O requisito principal € a ndo possibilidade de recuperacao judicial frente a uma
situacao de absoluta insolvéncia, onde a autofaléncia mostra-se como Unica alternativa.
Apesar de ser considerada em um contexto critico de crise econémico-financeira, a
autofaléncia representa um processo necessario e relevante para o direito empresarial.

Através da autofaléncia, é possivel organizar legalmente o processo de solvéncia
empresarial, a fim de néo incorrer em liquidacdes injustas em relacdo a credores ou
ainda, em maiores prejuizos para o proprio empresario.

Em conformidade com a Lei 11.101/2005 podera solicitar a sua prépria faléncia
o0 devedor em crise econdmico-financeira que julgue ndo atender aos requisitos para
pleitear sua recuperacéo judicial.

Entretanto, a autofaléncia pode ser requerida pelo chamado empresério irregular,
gue é aquele que ndo possui seus atos constitutivos arquivados no érgdo competente.
Assim acontece em razédo de que o artigo 105, inciso IV prevé a possibilidade de néo
existir contrato social ou estatuto em vigor.

Os documentos necessarios para solicitar a autofaléncia estdo elencados no
artigo 105 da Lei 11.101 de 2005:
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Art. 105. O devedor em crise econdmico-financeira que julgue nao atender aos
requisitos para pleitear sua recuperacao judicial devera requerer ao juizo sua
faléncia, expondo as razBes da impossibilidade de prosseguimento da atividade
empresarial, acompanhadas dos seguintes documentos:

| - Demonstrag6es contabeis referente aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais e as
levantadas especialmente para instruir o pedido, confeccionadas com estrita
observéancia da legislacéo societaria aplicavel e compostas obrigatoriamente de:
a) balanco patrimonial;

b) demonstracéo de resultados acumulados;

c) demonstracao do resultado desde o Ultimo exercicio social,

d) relatério de fluxo de caixa;

Il — relacdo nominal dos credores, indicando endereco, importancia, natureza e
classificacdo dos respectivos créditos;

Ill — relacéo dos bens e direitos que compdem o ativo, com respectiva estimativa
de valor e documentos comprobatérios de propriedade;

IV — prova da condicdo de empresario, contrato social o estatuto em vigor ou, se
ndo houver, a indicacéo de todos os sécios, seus enderecos e a relacdo de seus
bens pessoais;

V — os livros obrigatorios e documentos contabeis que lhe forem exigidos por lei;
VI — relacdo de seus administradores nos dltimos 5 (cinco) anos, com o0s
respectivos enderecos, suas fungdes e participagdo societaria.

Dentre os documentos solicitados, alguns sédo elaborados diretamente na
contabilidade da empresa, sendo eles: o Balan¢o Patrimonial (BP), a Demonstracéao de
Resultados Acumulados (DLPA), Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE),
Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC) e os livros contabeis.

Segundo Franco (2007, p. 426) “as demonstracdes contabeis, a que a Lei faz
mencao, sao as especialmente levantadas para fundamentar o pedido e necessarias para
avaliar a inviabilidade econdmica da atividade exercida”.

O Balanco Patrimonial trata-se do mais importante relatério gerado pela
contabilidade que visa identificar, em determinada data prefixada, a saude financeira e
econdmica da empresa (MARION, 2009). E no balanco patrimonial que fica evidenciado
o total de bens e direitos que a empresa possui, bem como as suas obrigacdes perante
terceiros.

Segundo o Comité de Pronunciamentos Contabeis 26 o Balango Patrimonial
deve apresentar no minimo o saldo das seguintes contas: caixas e equivalente de caixa,
clientes e outros recebiveis, estoques, ativos financeiros, total dos ativos classificados
como disponiveis para a venda, ativos bioldgicos, investimentos avaliados pelo método
de equivaléncia patrimonial, propriedades para investimento, imobilizado, intangivel,
contas a pagar comerciais e outras, provisoes, obrigacdes financeiras, obrigagdes e

ativos relativos a tributacdo corrente, impostos diferidos ativos e passivos, obrigacdes
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associadas a ativos a disposicdo para a venda, participacdo de ndo controladores
apresentada de forma destacada dentro do patriménio liquido e capital integralizado e
reservas e outras contas atribuiveis aos proprietarios da entidade.

Assim, serd no balanco patrimonial que estara evidenciado o quanto que a
empresa deve para fornecedores, o saldo de empréstimos e financiamentos a pagar, bem
como o quanto que a empresa possui de disponivel realizar o pagamento de suas dividas.

A Demonstracédo do Resultado do Exercicio (DRE) trata-se de resumo ordenado
das receitas e despesas da empresa em determinado periodo. De acordo com Marion
(2009), uma DRE completa fornece maiores detalhes para a tomada de deciséo, tais
como: grupos de despesas, varios tipos de lucro, destaque dos impostos, etc. Nessa
demonstracao fica evidenciado se a empresa apresentou lucro ou prejuizo no periodo
analisado.

A Demonstracdo do Resultado Acumulados (DLPA) apresenta o resultado da
empresa e as alteracbes nos lucros ou prejuizos acumulados para o periodo de
divulgacao.

A Demonstracdo do Fluxo de Caixa (DFC) fornece um resumo nas oscilacdes
ocorridas no caixa relativos a trés importantes aspectos da empresa sendo: atividades
operacionais, atividades de investimentos e atividades de financiamentos. Essa
demonstracao permite verificar as movimentacdes que ocorreram no caixa da empresa
(MARION, 2009).

Conforme o CPC 26 (pag. 32) “a informagao sobre fluxos de caixa proporciona
aos usuérios das demonstracfes contabeis uma base para avaliar a capacidade de a
entidade gerar caixa e equivalentes de caixa e as necessidades da entidade para utilizar
esses fluxos de caixa”.

Os principais livros contabeis, livro diario e razdo também deverdo ser
apresentados no processo de autofaléncia. Para Marion (2009, p. 188) o livro razdo
“consiste no agrupamento de valores em contas de mesma natureza e de forma racional.
Em outras palavras, o registro no Razéo é realizado em contas individualizadas, tem-se
assim um controle por conta”. Segundo o mesmo autor, o livro diario, livro obrigatério
para todas as empresas, registra os fatos contabeis em partidas dobradas na ordem

cronolégica do dia, més e ano.
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Segundo o CPC 26 as demonstracdes contabeis sdo uma representacao
estruturada da posicao patrimonial e financeira e do desempenho da empresa. O objetivo
dessas demonstracdes € o de proporcionar informacéo acerca da posi¢cao patrimonial e
financeira, do desempenho e dos fluxos de caixa da entidade que seja Gtil a um ndmero
de usuérios em suas avaliagdes e tomada de decisdes econdmicas. As demonstracdes
contabeis também objetivam apresentar os resultados da atuacdo da administracao, em
face de seus deveres e responsabilidades na gestéo diligente dos recursos que lhe foram
confinados.

Portanto, por meio dessas demonstracdes é possivel avaliar a situacéo
econdmico-financeira em que a empresa se encontra, apurando-se o seu saldo devedor
em relacdo a seu saldo de disponibilidade, recursos que poderdo ser oferecidos para

liguidacdo de exigiveis perante terceiros e definicdo de prioridade dos créditos.

3 RECUPERACAO JUDICIAL

A recuperacgdo judicial € recente no atual contexto juridico brasileiro, sendo
instituida pela Lei n® 11.101 de 9 de fevereiro de 2005. Atualmente esse termo vem
substituindo a concordata, considerando que a Lei n° 11.101/2005 que regula a
recuperacao judicial e extrajudicial, revogou a Lei das Faléncias, Decreto-Lei 7.661/1945,
gue visava somente a satisfacdo dos credores, ndo se preocupando com a saude
econdmica e financeira da empresa.

A Lei n° 11.101/2005, chamada de Nova Lei de Faléncias define o objetivo da

recuperacao judicial da seguinte forma:

Art. 47. A recuperacéo judicial tem por objetivo viabilizar a superacéo da situacdo
de crise econdmico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencédo da
fonte produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preservacdo da empresa, sua fungdo social e o estimulo
a atividade econémica. (BRASIL, 2005, art. 47).

Zanoti e Zanoti (2007) citam que os objetivos da Lei 11.101/2005 estéao voltados
preferencialmente para a empresa, e ndo somente para 0 empresario, pois € a unidade

econbmica que interage no mercado, participando de uma rede de relacionamentos
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diretos e indiretos, cuja eventual debilidade econémico-financeira, nao-corrigida em
tempo habil, pode resultar na extingdo da corporacdo, com consequéncias sociais
negativas que chegam a ultrapassar os limites territoriais da cidade onde ela encontra-se
estabelecida. Ou seja, a faléncia de uma empresa pode afetar a economia em geral de
uma determinada regido, por isso a importancia de recupera-la.

Quanto a legitimidade para requerer, a legislacdo estabelece apenas ao préprio
devedor, facultando também ao coOnjuge sobrevivente, herdeiros do devedor,
inventariante ou socio remanescente. Assim, diferentemente da faléncia, o credor ndo
pode pleitear a recuperacdo de seu credor, uma vez que nao teria condi¢cdes para
apresentar o plano para superar a crise, além de outros itens necessarios.

Dentre o0s requisitos exigidos para se recuperar, a legislacdo estabelece
inicialmente o exercicio regular das atividades por mais de dois anos, restringindo o
pedido ao empresario irregular.

Todavia, faculta-se ao empresario que explore atividade rural e se constitua por
pessoa juridica, a prova do tempo de atividade por meio da Declaracdo de Informacfes
Econbmico-fiscais da Pessoa Juridica — DIPJ, desde que tenha sido entregue
tempestivamente.

Estabelece também que o devedor ndo pode se encontrar falido ou ter suas
responsabilidades declaradas extintas, néo ter obtido a recuperacdo ha menos de cinco
anos e ainda, nao ter sido condenado por crimes falimentares, inclusive o administrador
ou o sécio controlador.

Quanto aos requisitos, a legislacdo estabelece prazo minimo de atividade,
prevendo que eventual crise que gere a dificuldade tenha ocorrido ha, pelo menos, mais
de dois anos. Visivelmente a regra exige planejamento para se iniciar uma atividade.

No tocante a existéncia de pedido de recuperacado judicial, a norma prevé a
necessidade de lapso temporal de cinco anos, deixando claro que o plano de recuperacao
deve ser consistente. Evita-se que qualquer crise seja motivo para pleitear a recuperacao
e impor sacrificios a sociedade.

Outro critério relacionado a recuperacao judicial diz respeito aos crimes
falimentares. Imp&em a lei ao préprio devedor néo ter praticado qualquer crime falimentar,

mas também ao administrador ou sécio controlador.
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A forma de se pretender a recuperacao é de liberalidade do devedor, uma vez

gue as hipoteses previstas no artigo 50 sdo meramente exemplificativas. Entretanto, o

plano apresentado sera deliberado pela assembleia geral dos credores, nos termos do

artigo 35, inciso |, letra “a”.

Assim como para pleitear a autofaléncia, o pedido de recuperacgao judicial deve

vir acompanhado dos seguintes documentos:

]

| — a exposi¢do das causas concretas da situacdo patrimonial do devedor e das
razBes da crise econdmico-financeira;

Il — as demonstragBes contabeis relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais
e as levantadas especialmente para instruir o pedido, confeccionadas com estrita
observancia da legislacdo societaria aplicavel e compostas obrigatoriamente de:
a) balanco patrimonial,

b) demonstracéo de resultados acumulados;

¢) demonstracgédo do resultado desde o ultimo exercicio social;

d) relatério gerencial de fluxo de caixa e de sua projecao;

e) descri¢éo das sociedades de grupo societario, de fato ou de direito;

IIl — a relagcdo nominal completa dos credores, sujeitos ou ndo a recuperagéo
judicial, inclusive aqueles por obrigacao de fazer ou de dar, com a indicacao do
endereco fisico e eletrdnico de cada um, a natureza, conforme estabelecido nos
arts. 83 e 84 desta Lei, e o valor atualizado do crédito, com a discriminagdo de
sua origem, e o regime dos vencimentos;

IV — arelacdo integral dos empregados, em que constem as respectivas funcoes,
salarios, indenizacdes e outras parcelas a que tém direito, com o correspondente
més de competéncia, e a discriminacdo dos valores pendentes de pagamento;
V — certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, o0 ato
constitutivo atualizado e as atas de nomeacé&o dos atuais administradores;

VI — a relagdo dos bens particulares dos sécios controladores e dos
administradores do devedor;
VIl — os extratos atualizados das contas bancarias do devedor e de suas

eventuais aplicacdes financeiras de qualguer modalidade, inclusive em fundos de
investimento ou em bolsas de valores, emitidos pelas respectivas instituicoes
financeiras;

VIII — certiddes dos cartérios de protestos situados na comarca do domicilio ou
sede do devedor e naguelas onde possui filial;

IX — a relacdo, subscrita pelo devedor, de todas as acdes judiciais e
procedimentos arbitrais em que este figure como parte, inclusive as de natureza
trabalhista, com a estimativa dos respectivos valores demandados;

X - o relatério detalhado do passivo fiscal; e

Xl - a relacdo de bens e direitos integrantes do ativo ndo circulante, incluidos
aqueles nao sujeitos a recuperacéo judicial, acompanhada dos negdcios juridicos
celebrados com os credores de que trata o 8 3° do art. 49 desta Lei. (BRASIL,
2005).

A legislacdo estabelece que as causas da crise que se pretende superar devem

estar expostas de forma concreta na peticao inicial, assim como a situacéo patrimonial,

[oNo1el
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justamente para se verificar a possibilidade ou n&o da recuperagao, bem como para
confrontar com os demais relatérios contabeis exigidos.

Observando o disposto neste artigo, verifica-se que dentre os relatorios exigidos
para peticdo de recuperacgéao judicial, especialmente os que estéo listados no inciso I,
relacionam-se especificamente com a escrituracdo contabil da empresa, sendo eles:
Balanco Patrimonial (BP); Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE);
Demonstracéo dos Fluxos de Caixa (DFC) e suas projecdes; e Demonstracéao dos Lucros
e Prejuizos Acumulados (DLPA).

O Balanco Patrimonial € a demonstracdo financeira (contabil) que tem por
finalidade “[...] demonstrar a situacao estatica do patriménio, quais sao os bens, direitos
e obrigagdes da sociedade numa determinada data” (AZEVEDO, 2009).

Marion (2009) destaca que através desse demonstrativo pode-se identificar a
“saude” financeira e econbmica da empresa, evidenciando as origens de recursos da
entidade (passivo) e as aplicagdes realizadas (ativo).

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) € um resumo ordenado das
receitas e despesas da entidade em determinado periodo (MARION, 2009). Esse
relatorio tem por objetivo evidenciar o resultado econdmico, isto €, o lucro ou o prejuizo
apurado no desenvolvimento das atividades da empresa durante o seu exercicio, que
geralmente é igual a um ano (RIBEIRO, 2008).

Dessa forma, o Balanco Patrimonial e a DRE séo ferramentas essenciais no
processo de recuperacao judicial, uma vez que através da analise desses demonstrativos
€ possivel verificar indicios de que a empresa esta realmente em crise e necessita de
intervencao para cumprir com suas obrigacoes.

No que se refere a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC), Ribeiro (2008)
explica que trata-se de um relatorio contabil que tem por fim evidenciar as transacdes
ocorridas em um determinado periodo na empresa e que impactaram no saldo da conta
Caixa. De forma simplificada, € a demonstracao que descreve o movimento de entradas
e saidas de dinheiro da entidade.

Azevedo (2009) argumenta que a DFC evidencia tanto o passado como o futuro,

permitindo a entidade a projecéao, dia a dia, da evolugdo do montante disponivel e, assim,
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possibilitando aos gestores a tomada de decisbes mais acertadas quanto ao
enfrentamento da escassez de recursos ou ao excesso de recursos disponiveis.

Assim, no processo de recuperacao judicial, a DFC permite a analise da evolucao
do montante de recursos financeiros que a empresa tem disponivel, o que possibilita uma
visdo mais clara sobre a real efetivacdo da sua recuperagao ou, por outro lado, a opcéo
pela decretacao de faléncia.

A Demonstracdo dos Lucros e Prejuizos Acumulados (DLPA), é um relatorio
contabil que tem por finalidade evidenciar: os lucros ainda ndo distribuidos ou
transferidos; os lucros ou prejuizos ocorridos no exercicio; as transferéncias dos lucros
obtidos; a absorcado dos prejuizos anteriores por novos lucros; e os prejuizos acumulados
ainda néo absorvidos por lucros ou pelo capital social (PADOVEZE, 2012).

Para a empresa que busca a renegociacdo de sua divida e encontra-se em
processo de recuperacao judicial, a DLPA ira fornecer subsidios para que se verifique,
entre outros fatores, o montante de prejuizos que a empresa acumulou ao longo dos
exercicios, assim como, evidenciara o destino do lucro liquido aferido pela entidade no
exercicio atual, evidenciando se realmente eventual lucro foi destinado a compensacao
de prejuizos, a constituicao de reservas e/ou a distribuicdo de dividendos, como prevé a
legislacdo contabil.

Dessa maneira, pode-se verificar que a contabilidade tem papel relevante no
processo de recuperacao judicial, possibilitando, entre outros fatores, a averiguacao da
viabilidade do estabelecimento do plano de recuperacao solicitado pelo devedor.

Inobstante os registros contabeis explicitar os bens que compdem o ativo do
devedor, ha necessidade sejam apresentados 0s extratos atualizados das contas
bancarias do devedor e de suas eventuais aplicacbes financeiras de qualquer
modalidade.

Também é exigida a apresentagdo do “quadro de credores”, constituida pelos
credores em geral, bem como dos empregados. A finalidade é constituir a assembleia
dos credores para analise e discussao do plano apresentado.

Quanto a existéncia legal e responsabilizacdo dos administradores, a legislacéo
exige certiddo de regularidade do devedor no Registro Publico de Empresas, o ato

constitutivo atualizado e as atas de nomeacgao dos atuais administradores, bem como a
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relagdo dos bens particulares dos soécios controladores e dos administradores do
devedor.

Por fim, para verificar eventual situacado de faléncia que nao se verifique nos
documentos contabeis, a legislacéo exige que seja apresentada certiddo dos cartorios de
protestos, bem como relacao de todas as acdes judiciais em que o devedor figurar como
parte, com estimativa dos valores demandados.

Diante de toda esta complexidade de documentacéo, a busca pela recuperacao
judicial ndo é tarefa facil. Ainda, é necessario que o plano seja consistente e que vise
efetivamente o restabelecimento da atividade empresarial.

4 RESULTADOS E DISCUSSAO

Considerando o objetivo desse trabalho de demonstrar a relevancia do processo
de faléncia no ambito do direito empresarial, a seguir, apresenta-se algumas estatisticas
e consideracdes a respeito do cenario falimentar brasileiro nos ultimos anos.

O Grafico 01, evidencia o numero de faléncias requeridas por empresas
brasileiras nos anos de 2010 a 2016. Vale ressaltar que os valores do ultimo ano da série
correspondem até o més de novembro, portanto o nimero de faléncias requeridas no ano

de 2016 podera variar.

Grafico 01: Numero de requerimentos de faléncia (2010-2016%).
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Fonte: Adaptado Serasa Expirian (2016).
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Ao analisar o grafico, € possivel perceber que os anos de 2010 e 2012,
apresentaram o maior numero de faléncias requeridas, com uma diferenca minima de 10
pedidos. No ano de 2014, por outro lado, tem-se 0 menor nimero de requerimentos com
um total de 1.661 pedidos, uma queda de 5,5% em relacdo ao ano anterior. Segundo o
Indicador Serasa Experian de Faléncias e Recuperacdes (2015) o resultado de 2014 foi
0 menor desde 2005, quando entrou em vigor a Lei n® 11.101.

O grafico 02, ilustra percentualmente a composi¢cdo dos requerimentos de

faléncia por empresas de diferentes classificacdes.

Grafico 02: Percentual de requerimentos de faléncia segundo o porte das empresas (2010-2016*)
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*Os dados de 2016 sao relativos até més de novembro deste ano.
Fonte: Adaptado Serasa Expirian (2016)

Em todos os anos da série é possivel notar que Micro Empresas (ME) e
Empresas de Pequeno Porte (EPP) representaram mais de 50% do total de pedidos de
faléncia e nos anos de 2010 e 2011 elas representaram mais de 60%. No entanto esse
resultado € previsivel, uma vez que o maior numero de empresas brasileiras € de
pequeno porte.

As empresas de médio porte percentuais demasiadamente constantes,
destacando-se o ano de 2012 quando o percentual de pedidos chegou a 27%. Em relacéo
as grandes empresas, apesar de apresentarem menor niUmero e consequentemente
menor representatividade, estas apresentaram percentuais crescentes no periodo,
chegando a representar nos trés ultimos anos chegaram a representar 25% do total de
requerimentos em 2015 e um aumento de 10% no dltimo ano (2016) comparado ao
primeiro (2010).
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O grafico 03 demonstra o total de requerimentos de recuperagéo judicial nos anos
de 2010 a 2016.

Grafico 03: Numero requerimentos de recuperacéo judicial (2010-2016%*).
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*Os dados sdo referentes até o més de novembro.
Fonte: Adaptado Serasa Expirian (2016).

Diferentemente do total de pedidos de faléncia, o nimero de requerimentos de
recuperacao judicial apresentou um crescimento constante, com excec¢ao 2014, quando
houve uma queda de 5,3% em relacdo ao ano de 2013. Em 2015, os pedidos cresceram
em torno de 55,4% quando comparados a 2014. Em 2016, o niUmero de requerimentos,
mesmo antes do termino do ano, ja ultrapassaram os de 2015, sendo o maior nimero de
requerimentos desde que a lei que regula a recuperacao judicial entrou em vigor.

O Gréfico 04, evidencia a participacdo percentual das empresas no pedidos de
recuperacéo judicial nos anos de 2010 a 2016.

Gréfico 04: Percentual de requerimentos de recuperacao judicial por classificacdo das empresas
(2010-2016%)
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*Os dados sdo referentes até o més de novembro.
Fonte: Adaptado Serasa Expirian (2016).

Assim como nos requerimentos de faléncias, Micro Empresas e Empresas de
Pequeno Porte representaram grande parcela nos pedidos de recuperacao judicial,
destacando-se o primeiro e o Ultimo ano da série, onde o percentual ultrapassou os 60%.
As empresas de porte médio, por sua vez, apresentaram uma maior representatividade
em 2012, chegando a 33% do total de requerimentos de recuperacédo judicial. Ja as
grandes empresas variaram entre 13% em 2011 e 19% em 2015, sendo este Ultimo o
maior percentual do periodo.

A partir das representacbes acima, pode-se perceber que o total de
requerimentos de faléncia superou os de recuperacao judicial em todos 0s anos da série
analisada. Entretanto, em relacdo ao porte das empresas a composi¢cao percentual

mostrou-se similar em ambos 0s processos.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Em relacéo as estatisticas apresentadas, observa-se que, no periodo analisado,
0 numero de pedidos de faléncia, apesar de ndo se verificar uma tendéncia constante,
apresentou uma reduc¢do continua se comparado o primeiro (2010) ao ultimo ano (2016).
Por outro lado, os pedidos de recuperacéo judicial apresentam um crescimento em quase
todo o periodo, sendo ainda mais representativo nos anos de 2015 e 2016.

Quando ao porte das empresas, verificou-se que, tanto nos requerimentos de
faléncia como nos de recuperacao judicial, as microempresas e empresas de pequeno
porte tem maior representatividade, o que se justifica pelo fato de que a maior parcela
das empresas brasileiras se enquadrarem nesta classificacdo. Em linhas gerais, as
empresas de meédio porte representaram a segunda maior parcela em ambos os
processos, com excecdo em 2015 e 2016, onde verificou-se que as empresas de grande
porte passaram a ter maior representatividade nos requerimentos de faléncia do que as
empresas de médio porte.

Tendo em vista a finalidade desse estudo em demonstrar algumas considerac¢oes

a respeito do direito falimentar brasileiro, pode-se considerar que 0s processos de
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faléncia e recuperacdo judicial possuem finalidades relevantemente necesséarias a
sociedade em geral, considerando o importante papel da atividade empresarial enquanto
fomentadora da economia e da geracéo de riquezas e empregos.

Tema para a proxima pesquisa € analisar se a autofaléncia vem sendo utilizada
pelos empresarios ou sociedades empresariais, bem como se 0s requisitos legais sao
facilmente preenchidos.

No tocante a recuperacéo judicial, o objetivo sera identificar os preenchimentos
dos requisitos legais e ainda, se a finalidade pretendida pelo legislador, qual seja,
promover a recuperacgédo da atividade empresarial, vem sendo atingida.
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