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RESUMO

Este artigo destaca a importdncia da Analise das Demonstracbes Contabeis para
respaldar as decisbes gerenciais, bem como evidenciar a situagcdo econbmica e
financeira das organizacdes. Objetiva também estudar e descrever de que forma as
empresas efetuam a Analise das Demonstracdes Contabeis. A Analise das
Demonstracdes Contabeis agrega valor as informacBes e com isso, possibilita
confrontar elementos patrimoniais, indicando fatos ocorridos, determinando a situacéo
atual e permitindo uma visdo das tendéncias futuras. Por isso é de suma importancia o
conhecimento da riqgueza das informacdes por elas disponibilizadas, bem como utiliza-
las para suportar as decisbes na administracdo das organizacoes.

Palavras-chave: Andlise das Demonstracdes Contdbeis; Decisdes gerenciais;
Organizacbes

ABSTRATC

This article highlights the importance of the Analysis of Accounting Statements to
support management decisions, as well as highlights the economic and financial
situation of the organizations. It also aims to study and describe how the companies
perform the Analysis of Accounting Statements. The Analysis of Accounting
Statements adds value to information and thus, enables confront equity elements,
stating facts, determining the current situation and allowing a view of future trends. It is
therefore of paramount importance to study the wealth of information provided by them,
and use them to support decisions in the management of organizations.
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1. AS INFORMACOES CONTABEIS E SEUS USUARIOS

Do ponto de vista contabil, conceitua-se como usuario toda pessoa fisica ou
juridica que tenha interesse na avaliacdo da situacdo e do progresso de determinada
entidade, seja tal entidade empresa, ente de finalidades néo lucrativas, ou mesmo
patriménio familiar. Podem ser subdivididos em dois grupos de usuarios: internos e
externos.

A informacao contabil deve ser composta de qualidade sendo objetiva, clara,
sucinta, permitindo ao usudario avaliar a situagdo econdmica e financeira da
organizacdo, bem como fazer conclusdes sobre tendéncias futuras, de forma a
atender os objetivos da entidade empresarial.

Os usuarios internos séo todas as pessoas ou grupos relacionados com a
empresa e que tém facilidade de acesso as informacdes contdbeis, como por exemplo,
0s gestores, empregados, soOcios, entre outros. Além das informacgfes contidas nas
demonstragBes contdbeis divulgadas pela entidade, tem acesso a dados histéricos
mais precisos e a informacgdes internas, portanto, estdo numa posicéo privilegiada em
relacdo ao analista externo. Sob o ponto de vista do usudrio interno, quanto mais a
andlise focar na constatacao do passado e do presente, mais agregara e aumentara a
sua importancia como instrumento de avaliagdo de desempenho da entidade.

Os usuarios externos sdo aqueles que se utilizam dos relatérios contabeis
tradicionais divulgadas pela entidade. Em algumas ocasifes, além dos informes
contbeis, sdo solicitadas informacBes extras para uma melhor compreensdo das
operacOes e também facilitar o relacionamento do usuario com a entidade analisada.
Usuarios externos sdo todas as pessoas ou grupos de pessoas sem facilidade de
acesso direto as informacfes, mas que as recebem de publicacbes dos
demonstrativos pela entidade, tais como acionistas, credores, entidades
governamentais, entidades sindicais, entre outros. Para o usudrio externo, guanto
mais as demonstragcdes contabeis se referirem a exploracdo de tendéncias futuras,

maior sera a sua utilizacao.

2. ANALISE, IMPORTANCIA E INFORMACOES DAS DEMONSTRA COES
CONTABEIS

De acordo com a deliberagdo CVM 488, de 03/10/2.005 e pronunciamento
IBRACON NPC n° 27 :
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- As demonstragfes contabeis sdo uma representagcdo monetaria estruturada
da posicdo patrimonial e financeira em determinada data e das transacodes realizadas
por uma entidade no periodo findo nesta data.

- O objetivo das demonstracdes contdbeis de uso geral é fornecer
informacdes sobre a posi¢do patrimonial e financeira, o resultado e o fluxo financeiro
de uma entidade, que sao Uteis para uma ampla variedade de usuarios na tomada de
decisdes.

- As demonstracdes contabeis também mostram o0s resultados do

gerenciamento, pela Administracéo, dos recursos que Ihe sdo confiados.

De acordo com Matarazzo (2003), a andlise de balancos possibilita ao
analista através da andlise da documentacdo apresentada, conhecer e vislumbrar a
visdo da estratégia e dos planos da empresa analisada; possibilitando estimar seu
futuro, limitagBes e potencialidades; além da avaliagdo dos efeitos que certos eventos
possam advir sobre a situacéo financeira da mesma, sendo um dos elementos mais
importantes para tomada de decisdes relacionadas a empresa.

Ainda sob o mesmo assunto, através das demonstracdes contabeis
levantadas por uma empresa, torna-se possivel extrair informagdes a respeito de sua
posicdo econ6mica e financeira; informar-se ou concluir também sobre a atratividade
de investimentos ou ndo em determinada empresa; sua capacidade de pagamentos,
situacdo de equilibrio e insolvéncia; satisfagdo dos proprietdrios quanto a
rentabilidade, e assim por diante (ASSAF NETO, 2002).

Sendo a andlise de balancos desenvolvida com base nas demonstracdes
contdbeis formalmente apuradas pelas empresas, sendo que as expressdes analise
de balancos, andlise das demonstracées/demonstrativos contdbeis e relatdrios
financeiros, sdo considerados sinbnimos (ASSAF NETO, 2002).

A anadlise de balangcos com base nas informacgfes contabeis fornecidas pelas
empresas visa relatar a posicdo econémica financeira atual, identificando as causas
gue determinaram a evolugcdo apresentada e as tendéncias futuras. Delas extrair-se-a
das analises, informacdes sobre a posicdo atual, anterior e posterior (a ser projetada)
das empresas (ASSAF NETO, 2002).

ludicibus (1981) concorda e colabora com a ideia acima, firmada por Assaf
Neto quando afirma em sua obra que a andlise de balancos é uma arte, pois, apesar
das técnicas desenvolvidas, ndo ha nenhum critério ou metodologia formal de analise

vélidos nas diferentes situagfes e aceitos unanimemente pelos analistas, sendo
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impossivel sugerir uma sequéncia metodolégica ou um instrumental cientifico capaz
de fornecer diagnésticos sempre precisos das empresas.

A maneira com que os indicadores de andlises sdo utilizados € particular de
guem faz a analise, sobressaindo-se, além do conhecimento técnico, a experiéncia e a
prépria intuicdo do analista. Dois analistas podem chegar a conclus6es bem diferentes
sobre uma mesma empresa, mesmo tendo eles trabalhado com as mesmas
informacBes e utilizado iguais técnicas de analise. As conclusdes de diferentes
analistas, por outro lado, poderdo estar bem préximas, conforme demonstrem mais
nivel de experiéncia. No entanto dificilmente apresentardo conclusées exatamente
iguais (ASSAF NETO, 2002, p. 49).

O analista centraliza suas preocupac¢des nas demonstracdes contabeis da
sociedade e extrai suas conclusbes a respeito de sua situacdo econdmicas
financeiras, e a partir dai, toma (ou influencia) decisées com relacdo a conceder ou
nao o crédito, investir em seu capital acionario, alterar determinada politica financeira,
avaliar se a empresa esta sendo bem administrada, identificar sua capacidade de
solvéncia (estimar se ir4 falir ou ndo), avaliar se € uma empresa lucrativa e se tem
condicdes de saldar suas dividas com recursos gerados internamente, etc. (ASSAF
NETO, 2002).

“As companhias de capital aberto (que tém suas a¢fes negociadas em bolsas
de valores) e as instituicdes financeiras, pela necessidade de melhor informar ao
mercado em geral, devem apurar (e publicar) suas demonstracbes financeiras”
(ASSAF NETO, 2002, p. 50).

Para essas conclusbes e decisbes, a andlise de balangcos ¢é
fundamentalmente dependente da qualidade (exatiddo dos valores registrados, rigor
nos lancamentos contabeis adotados, etc.) e do volume de informacdes disponiveis ao
analista, acima citadas (ASSAF NETO, 2002).

3. CONJUNTO ESTRUTURAL DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

De acordo com o item 7 da deliberacdo CVM n° 539, de 14 de Marco de
2.008, “As demonstracdes contabeis sdo parte integrante das informacdes financeiras
divulgadas por uma entidade. O conjunto completo de demonstracdes contébeis inclui,

normalmente, o balanco patrimonial, a demonstracdo do resultado do exercicio,
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demonstracédo do valor adicionado, demonstracdo dos fluxos de caixa, demonstracdo
das mutac¢des do patriménio liquido, notas explicativas e outras demonstracfes e
material explicativo que séo parte integrante das demonstra¢ges contabeis”.

O Comité de Pronunciamentos Contdbeis (Estrutura Conceitual CPC 00,
2008, p.7) define o objetivo das demonstracdes contdbeis como segue:

“O objetivo das demonstracbes contdbeis € fornecer informacfes sobre a
posicao patrimonial e financeira, o desempenho e as mudancas na posicdo financeira
da entidade, que sejam uteis a um grande nimero de usuarios em suas avaliacdes e
tomadas de decis&o econdmica”.

Demonstracdes contabeis preparadas segundo a “Estrutura Conceitual”
objetivam fornecer informacdes que sejam Uteis na tomada de decisdes e avaliagbes

por parte dos usuarios em geral.

4. A ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A andlise das demonstragfes contabeis é uma das principais ferramentas
para auxiliar a tomada de decisdo e pode ser dividida em duas categorias:

Andlise Financeira: é efetuada através de indicadores para analise global e a
curto, médio e longo prazo da velocidade do giro dos recursos.

Anadlise Econbmica: utilizada para mensurar a lucratividade, a rentabilidade do
capital proprio, o lucro liquido por acédo e o retorno de investimentos operacionais.

Tanto a analise econdémica quanto a financeira sao elaboradas de acordo com

a necessidade de cada usudrio e interpretadas de pontos de vistas distintos.

4.1. ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL

z

A principal finalidade da andlise horizontal é apontar a variacdo de itens das
demonstracdes contabeis através de periodos, a fim de caracterizar tendéncias. A
analise horizontal permite observar a evolucdo e o comportamento das contas que
compdem as demonstracdes contabeis.

A andlise horizontal é feita através de indices. O indice do ano base da série é 100 e
0s demais valores correspondentes aos anos seguintes sédo calculados em relacéo a
este referido indice. (ludicibus, 2.009, pag. 83) (Marion, 2.009, pag. 12) (Matarazzo,
2.010, pag.172 - pag 175).
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A analise vertical tem por objetivo determinar a relevancia de cada conta em relacéo a
um valor total. No balanco patrimonial calcula-se a participacdo relativa das contas,
tomando-se como base o ativo total. J& na demonstracao de resultados, o referencial
passa a ser o valor das vendas liquidas. Ela envolve olhar para cima e para baixo nas
colunas do balanco patrimonial e fazer comparagbes. Para demonstracbes de
resultado do exercicio, isto representa estabelecer vendas liquidas de 100% e entéo
calcular a porcentagem de vendas liquidas para cada custo, despesa ou outra
categoria. A analise vertical possui uma sisteméatica de calculo bastante simples, uma
vez que consiste em fixar um periodo contabil como 100% e dividir os itens

patrimoniais e de resultado dos demais periodos por esse periodo-base.

4.2. ANALISE POR INDICES

A técnica de andlise por meio de indices consiste em relacionar contas e
grupos de contas para extrair conclusbes sobre tendéncias e situagdo econémico-
financeira da empresa. Para a obtencdo de indices confidveis, sdo necessarias
algumas precauc¢des que levem em conta a qualidade e a padronizagdo dos métodos
utilizados para a elaboracdo das demonstracdes contdbeis que podem envolver até a
necessidade de reclassificacdo de alguns itens.

Importante destacar que o indice obtido ndo é a andlise em si. Esta se daréd a
partir da obteng&o de um conjunto de indices suficientes para se fazer a interpretacéo
da demonstracdo que estd sendo analisada.

Os indices séo divididos em Financeiros e Econdmicos.

Os Indices Financeiros s#o aqueles que evidenciam a situacg&o financeira da
empresa e estdo subdivididos em:

a) Indices de Liquidez : procuram evidenciar a condicdo da empresa em
pagar suas obrigacdes com terceiros, ou seja, saldar suas dividas. Estao divididos em:

Liquidez Geral: tem por objetivo indicar a relacdo ampla da capacidade da
empresa pagar todos 0s seus compromissos, sem ter que lancar mao dos valores
representativos do seu ativo permanente. Para efeito de analise, quanto maior este
indice, melhor para a seguranca do credor.

Liguidez Corrente: este indice relaciona quantos reais dispdem-se,
imediatamente e conversiveis em curto prazo em dinheiro, com relacdo as obrigacfes
também de curto prazo.

Liquidez Seca: Este € um indicador bastante exigente e muito adequado para

se avaliar conservadoramente a situacdo de liquidez da empresa. Confronta o ativo
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circulante com o passivo circulante, porém o ativo circulante ndo é considerado na sua
totalidade. Os estoques sdo subtraidos. Esta subtragdo € uma forma de eliminar riscos
de realizacdo desse ativo. Podemos considera-lo como um indice mais rigido e até

com excesso de conservadorismo, pois 0s estoques foram avaliados adequadamente.

Liquidez Imediata: Este indice representa o valor de quanto se dispde
imediatamente para saldar as dividas de curto prazo. Demonstra a capacidade de
pagamento de todo o passivo circulante com os recursos disponiveis no momento da
analise. E ainda mais restritivo do que o indice de liquidez seca, pois confronta apenas
as disponibilidades (Caixa, Bancos e Aplicacbes Financeiras de resgate imediato) com
o total do passivo circulante.

b) indices de Estrutura ou Endividamento: Estes indices relacionam as
fontes de fundos entre si, procurando retratar a posic¢ao relativa do capital proprio com
relacdo ao capital de terceiros. A finalidade basica desses indicadores é transformar
em percentuais a participacdo dos valores dos principais grupos representativos do
balanco patrimonial, bem como mensurar percentualmente sua relagdo com o capital
préprio, representado pelo patriménio liquido. Os indices de estrutura ou
endividamento avaliam a composicdo e a aplicacdo dos recursos da empresa.

indice de endividamento geral: exprime a posicéo relativa do capital proprio
com relacdo ao capital de terceiros. Mostra a participacédo do capital de terceiros em
relacdo ao total do passivo.

Composicdo do endividamento: indica a concentracdo dos recursos de
terceiros devidos no curto prazo. Confronta o passivo circulante com o total de capital
de terceiros.

Participacdo do capital de terceiros (Endividamento): estabelece uma relacéo
entre 0 que a empresa deve a terceiros (passivo circulante e exigivel a longo prazo) e
0s recursos dos sécios investidos na empresa, decorrendo o capital proprio
(patriménio liquido).

Imobilizacdo do patriménio liquido: as aplicacdes dos recursos do patriménio
liguido sdo mutuamente exclusivas do Ativo circulante e Ativo Imobilizado. Quanto
mais a empresa investir no Ativo Permanente, menos recursos préprios sobrardo para
o Ativo Circulante, e, em consequéncia, maior sera a dependéncia a capitais de
terceiros para o financiamento do Ativo Circulante.

Imobilizagdo dos recursos ndo correntes: indica a relacdo entre os recursos
préprios e os de longo prazo, com as destinagfes a investimentos permanentes no

ativo. Os elementos do ativo permanente tém vida util que pode ser de 2, 5, 10 ou 50
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anos. Assim, ndo € necessario financiar todo o Imobilizado com recursos proprios. E
perfeitamente possivel utilizar recursos de longo prazo, desde que seja suficiente para
a empresa gerar recursos capazes de resgatar as dividas do longo prazo. Este indice
ndo deve em regra ser superior a 100%. Ainda que a empresa quase tenha
necessidade de ativo circulante, deve sempre existir um pequeno excesso de recursos
nao correntes em relacdo as imobilizacdes, destinado ao ativo circulante.

Os indices Econémicos s#o aqueles que indicam os reflexos patrimoniais do
resultado obtido durante o tempo através da atividade da entidade. Refletem as
margens de lucro (rentabilidade), de retorno do capital investido, velocidade das
operac0es realizadas, entre outros. Estao subdivididos em:

a) Indices de Rentabilidade ou de Retorno: Os indices de rentabilidade
medem a capacidade de produzir lucro de todo o capital investido nos negécios. Nao é
s6 o capital préprio que gera lucro, pois todos os capitais aplicados no negécio, sejam
eles proprios ou de terceiros, produzem lucro. Normalmente sdo indicados em
percentuais, assim, quando se refere a rentabilidade, apura-se o percentual de lucro
produzido pelo total dos capitais investidos no ativo.

Margem Bruta: € a receita operacional basica de toda empresa que se dedica
a venda de mercadorias e/ou a prestacdo de servi¢os. Ela relaciona o lucro bruto com
as vendas liquidas. Evidencia basicamente o percentual das vendas liquidas que ndo
foi consumido pelos custos de producdo ou de aquisicdo das mercadorias e servigos.

Margem Operacional: confronta o lucro operacional com as vendas liquidas.
Sera voltada para o controle do volume das despesas operacionais e para medida do
desempenho dos setores de administracéo e de vendas.

Margem Liquida: é a parcela do resultado positivo de que 0s empresarios
podem dispor, seja para retirar na forma de lucros distribuidos ou dividendos, seja
para reforcar o Patrimdnio Liquido na forma, por exemplo, de lucros acumulados ou
reservas. Indica o quanto restou da receita gerada pela empresa apos a deducéo de
todos os custos, gastos e despesas incorridos pela empresa.

Rentabilidade do Ativo: objetiva indicar a lucratividade em relacdo as
aplicacdes que se destinou ao ativo total, ou seja, sobre recursos préprios e de
terceiros, ou qual o percentual que essa relacao representa. Seu resultado para efeito
de analise financeira sera considerado, quanto maior, melhor para a seguranca da
entidade.

Rentabilidade do Patriménio Liquido: indica a lucratividade em relacdo aos
capitais proprios, posicionando esses capitais diante de investimentos alternativos.

Fornece a medida de rentabilidade do investimento dos proprietarios, sécios ou
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acionistas na empresa, U seja, quanto rendeu no ano o valor que 0s so6cios
mantiveram investido na empresa.
b) indices de Rotacdo ou de Giro: Os indices de rotacido ou de giro sio

aqueles que informam a velocidade com que os recursos disponiveis sdo aplicados.

Giro do Ativo Total: indica o potencial de venda em relagédo aos investimentos
gque foram destinados ao ativo total. Representa quanto foi vendido para cada unidade
monetaria de investimento total.

Giro do Ativo Médio: indica a eficiéncia de utilizacdo dos recursos totais
médios (ativos de curto e de longo prazo) aplicados para se obter as vendas.
Representa quanto foi vendido para cada unidade monetaria de investimento total
médio. Confronta as vendas liquidas com o ativo total médio, obtido pela soma do
ativo no inicio do periodo com o ativo do final do periodo.

Giro do Patriménio Liquido: indica a movimentac&do do patriménio liquido em
relacdo as vendas realizadas no ano. Confronta as vendas liquidas com o patriménio
liquido

Giro do Ativo Permanente: mede a eficiéncia de utilizacdo do ativo
permanente na obtencdo de receita. Indica quanto foi vendido para cada unidade
monetaria de recursos permanente. Confronta o ativo permanente com as vendas
liquidas.

c) Indices de Atividade - Prazos Médios: S&o indicadores da atividade
operacional, que permitem controlar e gerencial o capital de giro das entidades. Enfim,
medem o que existe de mais operacional da empresa : sua atividade propriamente
dita.

Prazo Médio de Renovacdo de Estoques: indica o numero de dias que
decorreram entre a compra da mercadoria e sua venda. Compara o0 CMV ou o CPV
com o volume de estoques médios — (estoque inicial + estoque final) / 2. Procura-se
representar quantas vezes se renovou o estoque devido as vendas.

Prazo Médio de Recebimento das Vendas aos Clientes: este indice indica o
namero de dias que decorrem, em média, entre a efetivacdo da venda e o recebimento
do valor correspondente. Quantas vezes o volume de duplicatas a receber foi
renovado e o nimero de dias, em média, para recebimento.

Prazo Médio de Pagamentos de Compras a Fornecedores: confronta as
compras a prazo com o saldo médio de duplicatas a pagar a fornecedores. Indica o
namero de dias que decorrem, em média, entre a compra e o0 seu efetivo pagamento

aos fornecedores.
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Posicionamento Relativo: refere-se a comparacdo do prazo médio de
recebimento dos clientes com o prazo médio de pagamento aos fornecedores. Atraves
desse indicador, a empresa sabe se esta financiando as operacdes de seus clientes
ou se esta sendo financiada por seus fornecedores. Quanto mais proximo do equilibrio
(=1), melhor, ou seja, se a empresa recebe o0 valor das vendas antes ou depois do
pagamento das duplicatas aos fornecedores. Assim:

PRel = 1. o dia do pagamento ao fornecedor coincide com o dia do
recebimento do cliente;

PRel < 1. o dia do pagamento ao fornecedor ocorre apos o dia do
recebimento do cliente;

PRel > 1: o dia do pagamento ao fornecedor ocorre antes do dia do

recebimento do cliente.

4.3. ECONOMIC VALUE ADDED - EVA

O EVA é uma medida de avaliacdo de desempenho que considera todos os
custos de operacao, inclusive os de oportunidade. E uma ferramenta muito importante
para medir o lucro econémico esperado em um novo negocio, ou para comparar
empresas ou negdécios para possiveis investimentos. Diferentemente do lucro contébil,
gue sO expressa basicamente a diferenca dos custos e despesas ao total de
faturamento, o EVA traz uma reflexdo de o que aconteceria se a empresa tivesse
investido em outra oportunidade financeira. Representa o resultado operacional depois
dos impostos da companhia, menos os encargos pela utilizagdo do capital de terceiros
e de acionistas, e mede quanto foi gerado a mais em relacdo ao retorno minimo

exigido pelos fornecedores de capital da organizacao.

4.4. Earnings Before Interests, Taxes, Depreciation and Amortization
(EBITDA) — ou Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacao e Amortizagao
(LAJIDA)

Trata-se de uma forma de medir o desempenho da empresa em termos de
fluxo de caixa e de auxiliar, de forma pratica, no processo de avaliar a empresa como
um todo, olhando basicamente a capacidade de geracdo de recursos dos ativos da
entidade. O céalculo do EBITDA ¢€ inteiramente livre de regulamentacao. As medicdes
ndo baseadas em normas contdbeis sdo definidas como aquelas que incluem ou

excluem montantes ndo previstos nas medigcbes econdmicas associadas as normas
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contabeis mais diretamente comparaveis. O EBITDA concentra informac¢des no
operacional e na capacidade da empresa em gerar caixa. Esta € a principal razao para
a excluséo das receitas e despesas financeiras (juros pagos a credores) posto que
ndo apresentam vinculos com a atividade, embora sejam muitas vezes inevitaveis ao
fomento da atividade. Além do mais, o EBITDA exclui do seu efeito, apesar de serem
itens operacionais, porém nao impactam diretamente no fluxo de caixa que sdo:

depreciacao, exaustdo e amortizacao.

5. A ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E SUA IMPO RTANCIA NO
SUPORTE AS DECISOES GERENCIAIS DAS ORGANIZACOES

Segundo Assaf Neto (2002) é possivel extrair das demonstracdes contabeis
levantadas por uma empresa, informacfes a respeito de sua posicdo econdmica,
patrimonial e financeira, sendo primordial & mesma, possuir um profundo
conhecimento de seus clientes, suas particularidades, estratégias de negdcios,
investimentos e outros, e utilizar estes dados como diferencial estratégico frente a
concorréncia. Através destes atos, a empresa pode assumir uma posicdo de
vanguarda, prevé os movimentos de seus clientes, seu desempenho,
comprometimento, capacidade de pagamento e outros atributos vislumbrados, e assim
agir de acordo com a necessidade e atuagdo destes Ultimos. Faz-se necessério que as
entidades conhecam o desempenho daqueles que fazem parte de seu ciclo
operacional, econémico e financeiro, com vistas a ndo prejudicar seriamente a sua
saude financeira.

Portanto, é necessario observar com extrema atencao todos os sinais de uma
possivel descapitalizacdo para adotar procedimentos de prevencdo, tem a
possibilidade de prever e antever possiveis quebras, e se assegurar por meio de
atitudes e medidas eficientes, que o patrimoénio da empresa e de seus sOcios sejam
resguardados. Tanto mais eficiente serd a andlise quanto melhor for o conhecimento
do analista a respeito das operacBes da empresa analisada, conhecimento este, em
gque se entende a politica administrativa em todos seus aspectos internos e externos.

A analise das demonstracdes contabeis tem por objetivo observar e
confrontar os elementos patrimoniais e os resultados das operacdes, visando ao
conhecimento minucioso de sua composicdo qualitativa e de sua expressdo
gquantitativa, de modo a revelar os fatores antecedentes e determinantes da situacdo
atual, e também a servir de ponto de partida para tracar o comportamento futuro da

empresa.
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6. CONCLUSOES

O objetivo deste artigo foi destacar a Analise das Demonstragfes Contabeis e
sua importancia para respaldar as decisdes gerenciais nas organizacoes.

Utilizando dos indices financeiros e econdmicos obtidos através das
demonstracBes contdbeis é possivel verificar claramente a situagcdo econdmica e
financeira de qualquer organizac&o. E importante destacar que comparando periodos,
€ possivel uma avaliagdo mais precisa do que ocorreu, com mais consisténcia das
informacfes que serdo Uteis para tendéncias futuras. Desta forma, a organizacao
analisa quais caracteristicas e variaveis lhe sdo peculiares e 0 que precisa para
chegar a fase seguinte, sendo assim, ela estara dispondo de mais um instrumento que
possa lhe dar seguranca no processo de gestdo empresarial, possibilitando conhecer
o ciclo de vida da empresa a fim de que todas as decisdes nela tomadas sejam
consistentes e capazes de conduzir a organizacdo ao objetivo desejado.

A interpretagdo dos elementos extraidos nas analises faz com que as
demonstragBes contdbeis deixem de ser apenas um conjunto de dados e passem a ter
valor como informacao, permitindo ao usuério a avaliacdo da situacdo da organizacgéo,
e assim utiliza-la como suporte para decisdes futuras, visando sempre o0 objetivo da

entidade e a minimizag&o de riscos.
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